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LAS FAVORITAS DE LA BMV

e Este reporte presenta una seleccion de emisoras con fundamentos
sélidos, principalmente las que cotizan en la Bolsa Mexicana de Valores.

e En lo que va del mes de marzo, el S&P/BMV IPC ha registrado un
importante ajuste de -7.9%.

e En esta ocasidn, incorporamos a la lista de favoritas de la BMV a
Chedraui, Danhos, Gentera, Naftrac y Oma.

Las Favoritas de la BMV

Este reporte presenta una seleccién de emisoras con fundamentos sdlidos,
enfocandonos principalmente en aquellas que cotizan en la Bolsa Mexicana de
Valores (BMV), dentro de un universo de las emisoras mas relevantes del mercado
local (IPyCy otras). Por el momento, las empresas pertenecen principalmente a los
sectores de Aeropuertos, Aerolineas, Alimentos, Autoservicios, Bancos,
Comunicaciones, Construccion, Consumo, Fibras, Infraestructura, entre otros.

Metodologia de Seleccién

Nuestra seleccion de emisoras se basa en un estimado de rendimiento absoluto por
consenso, en la eleccion de empresas de forma individual sin buscar diversificacion
y en una calificacion que integra potencial de rendimiento, expectativas de
crecimiento para 2026, resultados trimestrales, valuacidon y apalancamiento.
También se consideran factores cualitativos como noticias corporativas y contexto
econdémico. Ademas, este reporte incluye la visién de analisis técnico del mercado
local y de las favoritas de la Bolsa Mexicana de Valores (revisar hoja 3).

Vision del mercado y que emisoras forman parte de nuestra lista de favoritas

En los primeros dos meses del afio, el S&P/BMV IPC acumulaba un avance de 11.6%,
sin embargo, desde el comienzo de la guerra entre EE. UU., Israel e Iran, el principal
indice mexicano ha presentado un retroceso de -7.9%, reflejando un giro
significativo en el sentimiento de los inversionistas ante la mayor aversion al riesgo.
Este cambio coincide con un repunte abrupto en los precios de los energéticos y
mayores presiones inflacionarias que han modificado las expectativas sobre politica
monetaria en distintas regiones. De cara al resto del afio, los factores principales a
seguir incluyen la evolucion del conflicto geopolitico; la volatilidad en el tipo de
cambio, lo que incrementa la disparidad en los resultados corporativos
dependiendo de su exposicion al ddlar.; la postura de Banxico, ahora mas flexible,
pero con mayor cautela que el 2025: los avances del nearshoring: las revisiones de
guias corporativas, las que serviran para evaluar la resiliencia de las emisoras en
medio del entorno econdmico adverso: asi como las oportunidades que podrian
surgir con el Mundial de 2026. En esta ocasidn, incorporamos a la lista de favoritas
de la BMV a Chedraui, Danhos, Gentera, Naftrac y Oma.
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Expectativas y Valuacion de las Favoritas de la BMV

Descripcion Expectativas  Valuacion E.struct‘ura Técnico  Sector (Industria)
Financiera
Emisora Ticker Precio po  Lotencialde . 022026% Fv/Ebitda ""™°™ ROE  DN/Ebitda VS Prom 30d sector
Rendimiento 3a

1 GPO AEROPORTUARIO CENTRO NORTE OMAB 2356 3200  35.9% 20.6% 9.0 83%  27.2% 11 5.8% Aeropuertos
2 DANHOS DANHOS13 251 340  354% 6.7% 10.0 9.7%  7.1% 2.1 -6.8% Fibras
3 GRUPO COMERCIAL CHEDRAUI CHDRAUIB  103.9 1400  34.8% 8.6% 5.5 220%  8.2% 1.9 -10.7% Consumo
4 FIBRA PROLOGIS FIBRAPL14 740 950  28.4% 0.3% 175  -223%  6.2% 4.4 -6.6% Fibras
5 GENTERA GENTERA* 472 600 27.2% 10.3% 9.3 6.7%  10.7% -4.1% Bancos
6 WALMART DE MEXICO WALMEX* 571 680  19.1% 5.0% 9.3 21.1%  18.5% 0.5 -1.4% Consumo
7 FEMSA FEMSAUBD  190.4 2250  182% 12.4% 6.5 A7.2%  7.5% 13 2.8% Proximidad/Bebidas
8 ARCA CONTINENTAL AC* 196.7 2300  16.9% 4.0% 8.0 -2.8%  11.9% 0.7 0.4% Bebidas
9 ISHARES NAFTRAC NAFTRAC 653 730  11.8% ETF

Fuente: Monex con Informaciéon de Bloomberg

Descripcion de las Emisoras del Portafolio

Grupo Aeroportuario del Centro Norte. - En febrero, Oma presentd un incremento en el Trafico Total de Pasajeros
OMAB de 5.4% vs febrero 2025, alcanzando 2.0 millones de pasajeros. A nivel nacional, la emisora reporté un sélido
crecimiento de 6.5%, parcialmente contrarrestado por el segmento internacional con un ligero retroceso de -0.3%.

Danhos. - Fibra Danhos estd impulsando la expansion de su portafolio industrial, especificamente con el desarrollo
"Danhos Industrial Edomex III". Este proyecto en el Estado de México busca aprovechar la demanda del nearshoring
y contempla la entrega de naves logisticas avanzadas. Ademads, continian avanzando en coinversién con proyectos
turisticos en Quintana Roo.

DANHOS13

Chedraui. — La empresa anuncié oficialmente en la BMV su guia de resultados para 2026, destacando la apertura
CHDRAUIB de 147 nuevas sucursales en México, con un fuerte enfoque en el formato de proximidad "Supercito" (130
unidades). Este plan busca consolidar su presencia y mantener el crecimiento.

Fibra Prologis - Fibra Prologis anuncié un acuerdo vinculante para adquirir los derechos de administracién de Fibra
Macquarie, ademas de presentar resultados positivos del cuarto trimestre de 2025. También comunicd
distribuciones trimestrales y la autorizacidén para que Terrafina cancele su inscripcidén en el Registro Nacional de
Valores, dentro del proceso de integracién entre ambas fibras. Nota Monex: Prologis activos de FibraMQ

FIBRAPL14

Gentera. - La empresa pronostica un crecimiento de cartera del 13.0% al 16.0% para 2026, manteniendo su
GENTERA¥* estrategia de transformacion digital, a pesar de los entornos de incertidumbre econdmica, apostando por la
innovacion en sus servicios financieros.

Walmart de México - Walmart de México anuncié una inversién histérica de $6,000 mdd para ampliar su red de
tiendas y construir dos nuevos centros de distribucién en Tlaxcala, con lo que generara alrededor de 5,500 empleos.

WALMEX* La companiia también enfrenta presion por resultados trimestrales por debajo de expectativas, lo que incrementa
la atencion sobre los anuncios previstos en su proximo Walmex Day, donde presentard ajustes operativos,
inversiones tecnoldgicas y una estrategia renovada para mejorar rentabilidad.

Femsa - Coca-Cola FEMSA reducira su CapEx en 2026 al rango de 7 a 7.5% de ingresos totales debido a los efectos
del IEPS en bebidas azucaradas, tras haber completado expansiones en plantas de México y Brasil. FEMSA y

FEMSAUBD Coca-Cola FEMSA fueron reconocidas en el S&P Global Sustainability Yearbook 2026 por su desempefio en criterios
ESG, destacando mejoras en gestion ambiental, riesgos y cadena de suministro.
Arca Continental - Arca Continental fue incluida por cuarto afio consecutivo en el S&P Global Sustainability
ACH Yearbook 2026, justo en el afio en que celebra su centenario como embotellador de Coca-Cola en México. La

compafiia destacd avances en criterios ESG y reafirmd su estrategia de crecimiento sostenible, manteniéndose
entre los principales embotelladores a nivel global.

poFinancieroMonex monexanalisis monex.com.mx



https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/12%20Prologis.pdf

Reporte
Bursatil

Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

Analisis Técnico: Mercado en México y Favoritas BMV

El comportamiento reciente del IPyC refleja un cambio importante
S&P/BMV IPC

en la estructura técnica tras el retroceso observado en marzo. La
zona de soporte de corto plazo la ubicamos en 65,000 puntos.
Asimismo, el soporte mds amplio lo ubicamos en torno a 62,350
puntos, nivel donde se ubica la media movil de 200 dias. En cuanto
a los indicadores, el RSI se ubica en niveles de sobreventa,

mostrando una lectura cercana a 34, lo que sugiere la posibilidad

de un rebote técnico si el mercado encuentra estabilidad en los TS A e T T R R R W, @

proximos dias. EI MACD, por su parte, se encuentra en sefial R e w d T e w W b w @
MEXBOL Index (S&P/BMV TPC) Favoritas BV y SIC Daily IIJ#NZ[\EEVBHJRIEIZ; Copyrights 2026 Bloomberg Finance LP. 13-Mar-2026 18:02:15

negativa, alineado con la correccién acelerada y sin mostrar
) o ) Fuente: Bloomberg.

todavia sefales de reversién. Para buscar el objetivo previo de los

72,000 puntos, serd importante que el indice recupere primero la

zona de 69,700 — 70,000 puntos, asi como estabilizarse por encima

de sus medias moviles de corto plazo.

FEMSA mantiene una estructura positiva, aunque con una

moderacién en su impulso alcista. La emisora conserva su
tendencia por encima de las medias méviles de corto y largo plazo,
gue continlan actuando como soporte relevante alrededor de
$188 pesos, mientras el precio se ubica cerca de $190-$193 pesos

en los movimientos mas recientes. Para reactivar un tramo alcista

P150

100
cuya ruptura permitiria retomar el camino hacia un objetivo T : TR h

Har
26
CopyrightE 2026 Bloomberg Finance L2, 13-Mar-2026 18:03:01

mas solido, la accidén necesita recuperar la zona de $200 pesos, o

técnico aproximado de $212.5 pesos. Los indicadores muestran un
comportamiento estable: el RSl permanece en rangos neutrales Fuente: Bloombere.
sin sefiales de sobrecompra y el MACD mantiene un sesgo
ligeramente positivo, sugiriendo que la tendencia puede
sostenerse si el precio logra estabilizarse sobre las medias de corto

plazo y vuelve a probar resistencias clave.
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Walmex se mantiene en un canal lateral con una recuperacion
modesta que la ha llevado nuevamente por encima del soporte
inmediato en $55.5 pesos, mientras el precio se mueve en un
rango estrecho alrededor de $56.5-$57.5 pesos. No obstante, la
accion continua limitada por las medias moviles de medianoy largo
plazo, que actian como resistencia clave cerca de $58 pesos, nivel
qgue ha frenado repetidamente intentos de cambio de tendencia.
En el plano técnico, los indicadores mantienen un tono débil: el
MACD sigue en terreno negativo y el RSI permanece contenido, lo
gue confirma que el repunte reciente requiere de fuerza necesaria
para validar una reversion mds estable. En este contexto, la
reaccién del precio ante la zona de $59 pesos serd determinante
para evaluar si el movimiento actual puede transformarse en un
rebote estructural o si se mantiene como parte de un periodo de
consolidacion.

AC perdid algo de impulso tras tocar el objetivo cercano a $215
pesos, y ahora se mueve en un rango ligeramente mas bajo,
alrededor de $200-$204 pesos, reflejando una fase de ajuste
dentro de su tendencia aun constructiva. El soporte inmediato se
ubica en $202 pesos, nivel clave para evitar un deterioro mayor,
mientras que la media movil de largo plazo alrededor de $193
pesos contindan siendo un soporte relevante. La resistencia
principal permanece en $212 pesos, aunque el precio necesitara
recuperar primero la zona de $206-$207 pesos para reactivar el
sesgo alcista. En cuanto a indicadores, el RSl se mantiene en niveles
neutros y el MACD ha perdido parte de su fortaleza previa,
mostrando una sefial mds débil pero alin no negativa.

Prologis ha perdido parte del impulso observado meses atrds, con
el precio retrocediendo hacia la zona de $72-$74 pesos, aunque
aun se mantiene por encima de la media mdévil de largo plazo, lo
que preserva la estructura positiva. El soporte relevante ahora se
encuentra cerca de $70.5-$71 pesos, donde converge la media de
200 dias, nivel clave para evitar un deterioro mayor. En la parte
alta, la resistencia inmediata se ajusta a $79-$80 pesos, zona que
deberd superarse para reactivar un avance mas sdlido. Los
indicadores muestran una correccién mas marcada: el RSl se ubica
en niveles bajos, reflejando sobreventa, y el MACD ha girado a la
baja, aunque sin mostrar aun un quiebre contundente de
tendencia. Mientras el precio permanezca sobre el soporte
mencionado, el escenario alcista de mediano plazo se mantiene.
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OMA registra una correccién profunda tras el nivel cercano a $300
pesos, cayendo hasta los $235.18 pesos, perforando las medias
moviles clave y confirmando un deterioro claro del momentum.
Tras perder la media de 200 dias, cerca de $243, nuestro soporte
clave lo ubicamos hacia $222-$218, niveles donde se concentrd
cierta demanda previamente. La resistencia inmediata se ubica en
$245, seguida por $258, niveles cuya recuperacion seria necesaria
para reactivar un sesgo positivo. El RSl se mantiene en zona baja,
pero con sefiales de sobreventa que nos hacen pensar en un rebote
técnico. Mientras el precio permanezca debajo de $245, el sesgo
de corto plazo seguird negativo, sin embargo, las sefiales de
sobreventa nos indican que podriamos esperar un cambio de
tendencia en las préximas sesiones.

Gentera muestra una fase de ajuste después del maximo reciente
cercano a $55 pesos, retrocediendo hasta la zona de $47.0, donde
cotiza actualmente. La pérdida de las medias méviles de corto y
mediano plazo confirma un deterioro en el momentum, mientras
que la media de 200 dias, alrededor de $44-$45, actia ahora como
soporte clave. Una ruptura de este nivel abriria espacio hacia $38-
$36.5, donde previamente se observd consolidaciéon. No obstante,
en la parte alta, la resistencia inmediata se ubica en $50.0, seguida
por los $55.0, niveles que deben recuperarse para mejorar el sesgo
técnico. El RSI opera en rangos bajos sin mostrar divergencia
alcista, y el MACD mantiene un perfil descendente.

Actualmente, Danhos cotiza en $25.19 pesos, perforando de la
media moévil de 200 dias, situada alrededor de $26.20, lo cual
confirma una pérdida de soporte estructural. El siguiente nivel
relevante se encuentra en $24.60, seguido por $23.80, zona donde
previamente el precio consolidd. Una ruptura de esta ultima area
abriria espacio hacia $22.50. No obstante, a la alza, la resistencia
inmediata estd en $26.7, nivel coincidente con la media movil de
50 dias; para buscar posteriormente los $27.20, nivel que debe
superarse para revertir la presion negativa. El RSl se mantiene en
zona baja sin divergencias claras, mientras el MACD continda sin
sefales de agotamiento.
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Chedraui cotiza actualmente en $103.66, nivel que se ubica en la
parte baja dentro de un canal descendente y muy por debajo de la
media de largo plazo de 200 dias, asi como las medias méviles de
50y 100 dias. Tomando en cuenta lo anterior, el soporte inmediato
se ubica en $100.0 - $102.50, nivel observado en la grafica;
perderlo habilitaria una caida hacia $98.0, zona donde el precio
consolidd en 2024. Debajo de ese intervalo, el siguiente soporte
relevante se encuentra en $94.0 pesos. No obstante, el RSI opera
en zona de sobreventa, mientras que el MACD continlda ampliando
pendiente negativa, por lo que sugerimos que el precio podria
recuperar al menos los $108.0, lo que permitiria impulsar al precio
de la accidn a buscar la zona critica de $117, cuya recuperacion
seria necesaria para finalizar la tendencia bajista.

Chedraui

Reporte
Bursatil

Jmn

Jul
05
CHORMIIB M Equty (Grupo Comercial Chedraui SA de V) Favorias BHN'y SIC Dally J0382025- 33HAR2026 Copyights 2026 Bloombesg Fiance LP.

g S [ Wor Dec T

13-Mar-2006 18:10:M4

Fuente: Bloomberg.

@ monex.com.mx

f @GrupoFinancieroMonex

X @monexanalisis



Reporte
Bursatil

Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacién publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,
explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.

La informacién que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.

El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacion de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion
de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningiin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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